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SELSKABETS NAVN, HJEMSTED OG FORMAL

§ 1

Selskabets navn er Vattenfall Vindkraft Ngrrekeer Enge A/S.

Selskabets hjemstedskommune er Esbjerg.

§ 2.

Selskabets formal er at eje og drive vindmeglleparken ved Ngrrekaer Enge samt direkte hermed

forbundet virksomhed.

KAPITAL
8 3.

Selskabets kapital udger 101.778.000 DKK, fordelt i aktier a 500,00 DKK eller multipla heraf.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.

En aktionzer i Selskabet ma alene overdrage, herunder ved salg, gave eller pa anden vis,
Aktier til en person, som pa tidspunktet for salget opfylder betingelserne for at blive betragtet
som en Nabo ("Kgbsberettiget”). Som Naboer betragtes ejere af husstande beliggende inden
for en afstand pa hgjst 10 km fra en del af vindmeglleparken ved Ngrrekaer Enge, samt
jordbesiddere i lokalplanomradet omfattet af lokalplan nr. 134 for Vesthimmerlands Kommune
og/eller lokalplan nr. 10.7.101 for Aalborg Kommune. De to parter fastseetter efter forhandling

prisen for Aktierne.

Safremt en aktionzer i Selskabet gnsker at afhaende sine Aktier, og aktionzeren ikke kan opna
enighed om salg af Aktierne med en Kgbsberettiget, kan aktionseren anmode Vattenfall
Vindkraft A/S (Vattenfall) om at overtage Aktierne. | sa fald skal Vattenfall tilbyde at overtage
Aktierne til en pris, som fastsaettes som en fair markedspris, jf. nedenfor, med et fradrag pa 10

%.
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Vattenfall fastseetter i ovennasevnte tilfeelde prisen for Aktierne, der afspejler en fair
markedspris for Parken uden at der tages hensyn til muligheden for udskiftning af turbiner.
Safremt den pageeldende aktioneer ikke kan acceptere den af Vattenfall tilbudte pris, kan
denne inden for en frist pa 4 uger fra modtagelse af tilbud fra Vattenfall anmode Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer om at udpege en uafheengig ekspert, der skal fastseette en fair
markedspris for Aktierne i henhold til ovenstdende principper og ved brug af gaengse
veerdiansaettelsesprincipper. | s tilfelde skal den uafhaengige eksperts veerdiansaettelse veere

bindende for Vattenfall.

Safremt den af den uafhaengige ekspert fastsatte pris er lavere end eller svarer til den af
Vattenfall tilbudte pris, baerer aktionaeren samtlige omkostninger ved veerdianseettelsen ved
den uafhaengige ekspert. Er den sdledes fastsatte pris hgjere end den af Vattenfall tiloudte

pris, deekker Vattenfall omkostningerne til den uafhaengige ekspert.

Uanset ovenstdende kan en aktionzer i Selskabet til enhver tid overdrage sine aktier i
Selskabet til et helejet holdingselskab, forudsat at holdingselskabet til enhver tid efter

overdragelsen ejes 100% af aktiongeren.

Overgang af aktier ved arv er omfattet af ovenstdende bestemmelser, sdledes at afdgdes
Aktier alene kan overtages af en Kgbsberettiget. Safremt der ikke kan opnas enighed med en
Kegbsberettiget om dennes overtagelse af Aktierne, og safremt Vattenfall fastholder, at en ikke
Kagbsberettiget arving ikke skal veere berettiget til at beholde Aktierne, skal Vattenfall tilbyde at
overtage Aktierne i overensstemmelse med ovenstdende, dog sdledes at der ikke skal

foretages et fradrag pa 10 %.

En aktionaer er forpligtet til at seelge Aktier som fglge af, at den pagaeldende ved fraflytning
eller salg af et grundareal ikke laengere opfylder betingelserne for at betragtes som en Nabo.
Safremt en s&dan aktionaer ikke kan opna enighed med en Kgbsberettiget om overtagelse og
safremt Vattenfall fastholder, at den pagaeldende aktionzer ikke skal veere berettiget til at
beholde Aktierne, skal Vattenfall tilbyde at overtage Aktierne i overensstemmelse med

ovenstdende, dog saledes at der ikke skal foretages et fradrag pa 10 %.
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| det omfang Vattenfall matte veere forpligtet til at tilbyde at kabe Aktier af en aktioneer eller
dennes arvinger/bo i medfer af et eller flere af ovenstdende afsnit, skal dette ske en gang

arligt, ved neestkommende afleeggelse af arsrapport.

De gkonomiske og forvaltningsmaessige rettigheder til aktierne overgar ved deponeringen til
den kgbende Part. Det er en betingelse for enhver overdragelse, at den nye ejer tiltreeder den

mellem de gvrige aktiongerer geeldende aktionaeroverenskomst.

Parterne er berettiget til at pantsaette sine aktier i Selskabet, i hvilket tilfeelde panthaver skal
acceptere, at aktierne i tilfeelde af fuldbyrdelse alene kan overdrages i overensstemmelse med
ovenstdende bestemmelser. Parterne ma ikke isoleret overfare de forvaltningsmaessige

befgjelser, der knytter sig til aktierne i Selskabet til tredjemand.

Ovenstdende bestemmelser om og begreensninger for overdragelse af aktier i Selskabet
finder ikke anvendelse for Vattenfall, der skal veere berettiget til helt eller delvist at overdrage
sine aktier i Selskabet til en eller flere andre personer eller virksomheder til den pris og pa de
vilkar, som Vattenfall matte finde hensigtsmaessigt. En erhverver af sadanne aktier skal
respektere neerveerende aktionaeroverenskomst og skal tilleegges de rettigheder og
forpligtelser efter overenskomsten som tilkommer Vattenfall, herunder retten efter

naerveerende bestemmelse til frit at videreoverdrage aktierne.

§4.
Aktierne skal lyde pa navn og veere noteret som lydende pa navn i selskabets aktiebog.
Aktiebogen indeholder en fortegnelse over samtlige aktioneerers navn og adresse samt

aktiernes stgrrelse.

Der udstedes ikke aktiebreve.
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Ingen aktie har seerlige rettigheder.

Indlgsning kan ske i overensstemmelse med reglerne i Selskabsloven.

Aktierne er ikke-omseetningspapirer.

Der gaelder ingen begraensninger i aktiernes omsaettelighed udover hvad der matte fremga af

vedteegternes 8§ 3 og geeldende aktionseroverenskomst.

GENERALFORSAMLINGER

§ 5.

Generalforsamlinger indkaldes med 14 dages varsel ved brev til hver enkelt aktionger noteret

som sadan i selskabets aktiebog.

Ordinaere generalforsamlinger afholdes hvert ar i sa god tid, at den reviderede og godkendte
arsrapport kan indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, sd den er modtaget i Styrelsen

inden udlgbet af fristen i Arsregnskabsloven.

o

Ekstraordineer generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen, en revisor eller en
generalforsamling finder det hensigtsmeessigt. Ekstraordinger generalforsamling skal indkaldes
inden 2 uger nar det til behandling af et bestemt angivet emne skriftligt forlanges af
aktionaerer, der ejer mindst 5% af aktiekapitalen.
Alle generalforsamlinger afholdes pa selskabets hjemstedsadresse eller i Nordjylland.

§6.

Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1. Valg af dirigent.
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2. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.

3. Foreleeggelse af den reviderede arsrapport til godkendelse.

4, Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til den godkendte
arsrapport.

5. Valg af medlemmer til bestyrelsen.

6. Valg af revisor.

7. Eventuelt.

Forslag fra aktionaererne til behandling pa en generalforsamling ma veaere indgivet til selskabet

senest 6 uger for afholdelsen heraf.

STEMMERET
§7.

P& generalforsamlingen giver hvert aktiebelgb pa 500 DKK én stemme.

§8.
Alle beslutninger pa generalforsamlingen afgeres ved simpelt stemmeflertal, medmindre
Aktieselskabsloven eller vedteegterne foreskriver seerlige regler om repraesentation og
majoritet. Star stemmerne lige, skal valg af dirigent, bestyrelsesmedlemmer, revisorer og

lignende afggres ved lodtraekning.

BESTYRELSE OG DIREKTION

§0.

Selskabet ledes af en bestyrelse bestdende af 3 medlemmer, der veelges af

generalforsamlingen for et ar ad gangen.

Bestyrelsen anseetter en direktion bestdende af 1 medlem. Bestyrelsen veelger selv sin

formand.
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TEGNINGSREGEL

§10.

Selskabet tegnes af to bestyrelsesmedlemmer i forening eller af den samlede bestyrelse.

REVISION

§11.

Selskabets arsrapporter revideres af en af generalforsamlingen valgt statsautoriseret eller

registreret revisor, der veelges for et &r ad gangen.

§12.

Selskabets regnskabsar lgber fra den 1.1 til den 31.12. Selskabets fgrste regnskabsar lgber

fra stiftelsen til 31. december 2010.

§13.

Arsrapporten opggres overensstemmende med god regnskabsskik og under foretagelse af

pabudte og nadvendige afskrivninger og henlaeggelser.

Séledes vedtaget pa selskabets generalforsamling den [ ] 2010.



